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Wykorzystanie metod ilosciowych do pomiaru
konkurencji w polskim sektorze bankowym

Wprowadzenie

Celem opracowania jest oszacowanie poziomu konkurencji polskiego sekto-
ra bankowego w latach 1997-2008 z wykorzystaniem metod ilosciowych opar-
tych o teori¢ przedsigbiorstwa bankowego (the Industrial Organization Appro-
ach to Banking). Poziom konkurencji w sektorze bankowym ma istotne znacznie
dla jego stabilno$ci, wptywa bowiem na dochodowos¢ bankéw, dostep do finan-
sowania zewnetrznego oraz na rozwoj gospodarczy. Poziom konkurencji w pol-
skim sektorze bankowym szacowano z wykorzystaniem trzech modeli: modelu
Panzara i Rosse’a (P-R), indeksu Lernera oraz metody Boonea®.

Lata 1997-2008 to okres szybkich zmian w Polskim sektorze bankowym.
Banki staraly si¢ formulowa¢ nowe strategie rozwoju w celu osiagniecia jak
najlepszych wynikéw finansowych i poprawy swojej pozycji konkurencyjnej.
Jednym z elementdw strategii bankéw komercyjnych byly fuzje i przejecia, kto-
rym sprzyjal szybki rozwdj technologiczny. Nalezy jednak zauwazy¢, ze procesy
konsolidacyjne wystepujace w polskim sektorze bankowym byty w duzej mierze
naturalng konsekwencja wczesniejszej prywatyzacji bankéw krajowych i pozy-
skania dla nich inwestoréw strategicznych, oraz nasilajacych sie fuzji w krajach
strefy euro.

Analiza empiryczna poziomu konkurencji zostala przeprowadzona na pod-
stawie danych jednostkowych z bilanséw polskich bankéw komercyjnych i ra-
chunkéw wynikéw dla lat 1997-2008. Analizg objeto wszystkie banki komercyj-
ne, ktdére dzialaly w analizowanym okresie oraz oddzialy zagranicznych instytucji
finansowych. W celu okres$lenia wplywu utworzenia strefy euro (w 1999 r.) oraz
przystapienia Polski do Unii Europejskiej (1 maja 2004 r.) na zmiany poziomu
konkurencji, pomiaru konkurencji dokonano w podziale na nastepujace lata:

! Niniejszy artykul przedstawia osobiste poglady autora.
2 Szczegolowy opis metod ilosciowych zostal zaprezentowany w rozdziale 1.
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1997-19983, 1999-2003, 2004-2007* oraz 2004-2008°. Natomiast tam, gdzie
umozliwiala to wykorzystywana metoda ilosciowa, dokonano pomiaru konku-
rencji w kolejnych latach analizy.

Z przeprowadzonej analizy empirycznej przy wykorzystaniu trzech modeli
(modelu Panzara i Rosse’a (P-R), indeksu Lernera oraz metody Boone’a) wyni-
ka, ze poziom konkurencji na polskim rynku bankowym wykazywal tendencje
wzrastajacg, jednak w 2008 r. nastapil spadek konkurencji spowodowany global-
nym kryzysem finansowym.

Gléwnym impulsem wzrostu konkurencji w polskim sektorze bankowym
bylo wejscie do Unii Europejskiej, a poziom konkurencji w obrebie polskiego
sektora bankowego w analizowanym okresie byl zblizony do poziomu konku-
rencji wystepujacego w krajach strefy euro.

1. Metody pomiaru konkurengji

Konkurencja w sektorze bankowym jest analizowana poprzez miare sily
rynkowej oraz efektywnosdci. Badania nad konkurencja s3 rozwijane obecnie
w ramach teorii badajacych organizacje rynku bankowego (The Industrial Orga-
nization Approach to Banking).

W literaturze badan nad konkurencjg mozna wyodrebnié¢ nastepujace nurty
badawcze dotyczace badania konkurencji w sektorze bankowym: nurt ktéry roz-
winal si¢ na bazie teorii ekonomicznych badajacych organizacje rynku i konku-
rencje (Industrial Organization (I0))® oraz nurt nowe;j teorii konkurencji (New
Empirical Industrial Organization (NEIO)).

W ramach tradycyjnej teorii IO mozna tutaj wymieni¢ nastepujace teorie:
paradygmat struktura - taktyka - wynik (structure-conduct-performance paradi-
gm (SCP)) opisujacy zalezno$¢ miedzy struktura rynku, taktyka dziatania oraz
wynikiem oraz teori¢ oparta na hipotezie efektywnej struktury rynku (efficient
structure hypothesis (ESH)).

Paradygmat struktura - taktyka - wynik (SCP) opierajacy si¢ na testowaniu
zalezno$ci miedzy strukturg rynku, taktyka dziatania firmy oraz jej wynikiem,
zostal zapoczatkowany przez Baina (1951), dlatego w literaturze mozna znalez¢
réwniez pojecia: program badawczy Baina lub paradygmat Baina. Zgodnie z tym
podejsciem wyniki firmy (market performance) zaleza od zachowan i taktyki

3Okres przed wprowadzeniem euro.

* Okres po wejéciu nowych 10 krajéw do Unii Europejskiej (w tym Polski).

> W celu przeanalizowania zmian konkurencji po dotgczeniu danych z 2008 r.

¢ W powyzszej teorii, zajmujacej sie organizacjg rynku i konkurencja, bada si¢ zachowania
firm w warunkach pewnych ograniczen, nalozonych przez konsumentéw i konkurentéw. Central-
nym zagadnieniem tej teorii bylo rozszerzenie analizy mikroekonomicznej o rynki niedoskonale
konkurencyjne, a gléwnym rozwazanym modelem w tej teorii jest model oligopolu. Por. Lyszkie-
wicz (2002).
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(market conduct), ktére s3 uwarunkowane przez podstawowe struktury rynku
(market structure), okreslajace jego konkurencyjnos¢. W teorii SCP mechanizm
oddzialywania struktury rynku na zachowania konkurencyjne i rezultaty gospo-
darowania sprowadza si¢ do konwencjonalnego podejscia do relacji pomiedzy
poziomem konkurencji a strukturg rynku. Podejscie to opiera si¢ na zalozeniu,
ze wyzszej koncentracji towarzyszy nizsza konkurencja miedzy podmiotami.
Powyzsza teoria jest zwigzana z zalozeniem, ze w bardziej skoncentrowanym sy-
stemie prawdopodobienstwo zmowy jest wieksze. Zmowa na rynku prowadzi do
wyzszych cen (wzrostu marz) dla konsumentdw i wyzszej rentownoéci dziatania
dla firm (bankdw).

Teoria opierajaca si¢ na efektywnej strukturze rynkowej (ESH) byla rozwija-
na przez ekonomistow zwigzanych ze szkolg z Chicago: Demsetza (1973) i Pel-
tzmana (1977). Autorzy teorii ESH zaproponowali inne podejscie do wyjasnienia
relacji miedzy strukturg rynku, a wynikami firm, opierajace si¢ na efektywnosci.
W teorii opierajacej si¢ na hipotezie ESH okredla si¢ rowniez pozytywny wplyw
koncentracji na wyniki, tak jak to ma miejsce w teorii SCP, ale inne jest uzasad-
nienie tego zjawiska. Zgodnie z teorig ESH firmy bardziej efektywne maja nizsze
koszty dzialania i w zwigzku z tym osiagaja wigksze zyski. Ponadto teoria ESH
zaklada, Ze jesli firma (bank) jest bardziej efektywna niz inni konkurenci, musi
wybiera¢ migdzy dwoma wykluczajacymi sie strategiami. Pierwsza strategia do-
tyczy maksymalizacji zysku dla akcjonariuszy przez utrzymywanie dotychczaso-
wych cen i rozmiaru firmy. Natomiast wedlug drugiej strategii, maksymalizacja
zysku polega na obnizce cen, a przez to na zwigkszaniu udziatu firmy w rynku.
Przy takich zalozeniach, zwigkszajaca si¢ efektywno$¢ firm prowadzi do zwiek-
szenia koncentracji. Wielko$¢ udzialu rynkowego oddaje zatem w przyblizeniu
stopien efektywnos$ci dzialania, z tego powodu jest pozytywnie skorelowana
z rentownos$cizg. Wedtug ESH rynki skoncentrowane to takie rynki, na ktérych
dzialaja wysoce efektywne firmy (banki). Jednak, wyzsze zyski przedsiebiorstw
o wysokich udziatach w rynku wynikaja nie z ich sity (wielkosci), lecz z wyzszej
efektywnosci, ktora kreuje ich sile. Nalezy jednak zauwazy¢ ze teoria ESH zosta-
ta poddana krytyce przez niektérych ekonomistow ktérzy wykazali, Ze ma ona
stabe podstawy teoretyczne i empiryczne, poniewaz skoncentrowane rynki s
raczej relatywnie mniej efektywne.

Zaréwno w modelu SCP, jak i w modelu ESH, miary poziomu koncentracji
(tzn. CR,” oraz indeksy Herfindahla-Hirschmana (HHI)®) s3 wykorzystywane
do objasniania przyczyn zachowan niekonkurencyjnych i réwniez traktowane
jako miary skutkéw niejednakowej efektywnosci uczestnikéw rynku’. W mo-
delach SCP, jak i w modelu ESH, badania empiryczne polegaly na przyjmowa-

7 CR, oznaczajg odpowiednio udziat w rynku k najwigkszych bankéw np. w aktywach.

8 HHI jest definiowany jako suma kwadratéw udzialéw w rynku poszczegolnych bankéw np.
w kredytach brutto, aktywach, depozytach.

° Pawlowska (2005), s. 12.
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niu okreslonej poczatkowej struktury rynkowej, a nastepnie na formulowaniu
i testowaniu hipotez w oparciu o znak i wielko$¢ poszczegdlnych parametréw
w modelach. W konsekwencji takiej metodyki w modelach strukturalnych
struktura rynkowa, okreslajaca zachowanie firm, byta przyjmowana zwykle jako
zmienna egzogeniczna.

Motywacja dla nowej analitycznej teorii konkurencji, rozwijajacej sie na po-
czatku lat 70. (NEIO), bylo wyabstrahowanie struktury rynkowej jako zmiennej
endogenicznej. Autorzy nowej teorii zajmujacej si¢ organizacja rynku i konku-
rencja stwierdzili, iz forma rynkowa ustala si¢ w spos6b ewolucyjny i jest zalezna
od wielu charakterystyk rynku oraz strategicznych zachowan samych przedsie-
biorstw/bankow. Wedlug NEIO koncentracja jest zmienng endogeniczng, i zale-
zy od z egzogenicznych z punktu widzenia przedsiebiorstwa zachowan poszcze-
golnych uczestnikoéw rynku (Bresnahan (1989)).

W metodach opartych na NEIO nie bierze si¢ pod uwage kierunku zmian
poziomu koncentracji i uwaza sig, Ze poziom konkurencji nie zawsze jest zalez-
ny od miar koncentracji, wazniejsze s3 natomiast inne charakterystyki rynku,
takie jak dynamiczne bariery wejscia i wyj$cia. Wedtug nowej teorii konkurencji
NEIO intensywno$¢ konkurencji nalezy ocenia¢ facznie: stopien koncentracji
oraz zakres mozliwo$ci wchodzenia do danej galezi, okreslony przez dynamicz-
ne bariery wejscia. Dlatego tez do pomiaru poziomu konkurencji rezygnuje sie
z wykorzystania strukturalnych miar koncentracji.

W teorii zaliczanej do modeli niestrukturalnych, teorii rynkéw kontestowa-
nych (contestable markets theory (CMT)), po raz pierwszy zaproponowanej przez
Baumola (1982) autorzy explicite biorg pod uwage strategiczne zachowania firm/
bankoéw oraz istnienie potencjalnej konkurencji. Wedtug CMT brak barier wej-
$cia i wyjécia zmusza istniejaca juz firme do wziecia pod uwage mozliwosci ko-
lejnych wej$¢ na rynek (potencjalnej konkurencji)®.

Do metod opartych na nowej teorii organizacji rynku i konkurencji NEIO
zalicza sie metode Iwata (1974), metode Bresnahana (1989) i Lau (1982), me-
tode Panzara i Rosse’a (P-R) (1987). Réwniez w ramach teorii NEIO rozwijajg
sie badania empiryczne z wykorzystaniem indeksu Lernera (1934) w oparciu
o oligopolistyczny model Montiego i Kleina''.

W badaniach konkurencji w sektorze bankowym oprécz szeroko wykorzy-
stywanej miary Panzara i Rossea (1987) i indeksu Lernera, jest rowniez stoso-
wany tzw. wskaznik Boone’a, zaproponowany przez Boone’a (2000), ktéry opiera
sie na hipotezie ESH.

1.1. Metoda Panzara i Rosse’a
Metoda Panzara i Rosse’a (P-R) pozwala na podziat struktury organizacyjno-
produkcyjnej rynku na: monopol lub oligopol, konkurencje monopolistyczna

10 Eyszkiewicz (2002), s. 266.
! Freixas i Rochet (2008), s. 72-73.
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oraz konkurencje doskonalg'>. Metoda P-R powstata w oparciu o model oligo-
polu” w stanie dlugookresowej rownowagi (long-run competitive equilibrium)'.
Zgodnie z tym zalozeniem, zyski stabilizuja si¢ na poziomie zerowym a w dtu-
gim okresie firmy beda wchodzily na rynek dopoki beda ku temu przestanki,
dla kazdej firmy z galezi przychdd krancowy jest rowny kosztom krancowym.
W zwiazku z tym w warunkach réwnowagi dlugookresowej kazda firma maksy-
malizuje swoje zyski a liczba bankéw na rynku (N) jest ustalona przez dynamicz-
ne bariery wejscia’. Ponadto bank operuje jako posrednik finansowy (financial
intermediary) zgodnie z podejsciem zaproponowanym przez Sealey’a i Lindley’a
(1977))*.

Zgodnie z metodg P-R, sila rynkowa wyraza miare, ktora okresla w jakim
zakresie zmiana cen nakladéw banku ow., ma odzwierciedlenie w zmianie przy-
chodéw @R uzyskanych przez i-ty bank. Opierajgc sie na powyzszych zatoze-
niach, Panzar i Rosse zdefiniowali miare konkurencji jako warto$¢ sumy ela-
styczno$ci funkeji przychodu, znang w literaturze jako miar¢ Panzara i Rosse’a
(1987)" i oznaczong przez H (por. réwnanie 1).

*

(1) iaR - Wki
k=1 aM/k[. R*i

Estymowana statystyka H przybiera wartoéci z przedziatu <=1). Na podsta-
wie poziomow jej wartodci roznicuje si¢ strukture organizacyjno-produkcyjna
rynku na: monopol lub oligopol, konkurencje monopolistyczng, konkurencje
doskonalg (por. tabela 1). W warunkach réwnowagi dlugookresowej, jesli na
rynku panuje konkurencja doskonata, to miara H jest réwna jednosci. W wa-
runkach konkurencji monopolistycznej miara H przyjmuje wartoséci z przedzia-
tu otwartego od zera do jednos$ci (0.1). Natomiast zerowa lub ujemna warto$¢
miary H oznacza wystepowanie monopolu'®. Rosngca warto$¢ miary H oznacza
rosnacy poziom konkurencji sektora bankowego®.

12 Pierwszy model opisany przez Panzara i Rosse’a dotyczyt tylko identyfikacji monopolistycz-
nej struktury rynkowej, por. Panzar i Rosse (1987), s. 446. Nastepnie model P-R zostat poszerzony
o inne struktury rynku, por. Vesala (1995).

13 Model oligopolu dla # firm w warunkach réwnowagi Cournota.

' W stanie dtugookresowej réwnowagi zyski ekonomiczne zostaja zepchnigte do zera przez
dziatalno$¢ nowo wchodzacych firm.

15 Galezie w dtugookresowej rownowadze (o zyskach nadzwyczajnych zerowych) uznaje sie
za galezie dojrzate.

16 Na podstawie powyzszego zalozenia definiowane sg trzy naktady banku: fundusze, praca
i kapitat.

7 Bikker (2004), s. 85-86.

18 Por. Pawtowska (2005), s. 32.

¥ Koutsomanoli-Fillipaki i Staikouras (2004), s. 22.
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Tabela 1
Interpretacja miary H

Warto$¢ H Struktura rynku
H<0 Monopol lub oligopol
0<H<1 Konkurencja monopolistyczna
H=1 Konkurencja doskonata
Wartos¢ H Test rownowagi
H<0 Stan nier6wnowagi
H=0 Réwnowaga

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Bikker (2004), s. 87.

Metoda P-R w badaniach empirycznych zostala po raz pierwszy wykorzy-
stana przez Shaffera (1989) do pomiaru konkurencji bankéw amerykanskich
w Nowym Yorku, oraz przez Nathana i Neave'a (1989) do pomiaru konkurencji
w kanadyjskim sektorze bankowym. Natomiast Molyneux i in. (1994) zastoso-
wali po raz pierwszy metode P-R do pomiaru konkurencji w europejskich sek-
torach bankowych.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze wynik pomiaru konkurencji metoda Panzara
i Rossea zalezy od doboru zmiennej objasnianej oraz od jej skalowania. W pra-
cach z ostatnich lat, dotyczacych pomiaru konkurencji w sektorach bankowych
(Bikker, Spierdijk, Finnie, (2006), Bikker, Spierdijk (2008)) wykazano, ze miary
poziomu konkurencji (szczegélnie w krajach gdzie banki maja bardzo duze ak-
tywa) byly systematycznie przeszacowane z powodu skalowania zmiennej objas-
niajacej, ktore zmienia posta¢ réwnania funkcji przychodu, na cene w modelu
P-R*®, lub niewlasciwego jej doboru (Bikker i in. 2006).

1.2. Indeks Lernera

Kolejng miarg wykorzystana w analizie konkurencji byl indeks Lernera
(1934); indeks Lernera mierzy tzw. marze monopolisty. Zgodnie z indeksem
Lernera, sita rynkowa monopolisty zalezy od elastycznosci cenowej popytu ryn-
kowego.

@ 1 _p-MC

lel p
gdzie:
p - cena rynkowa,
MC - koszt krancowy,
e — cenowa elastycznos$¢ popytu.

» Przychéd odsetkowy/aktywa - In(II/A) ,,cena’, przychéd odsetkowy - In(II) ,,przychéd”.
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W przypadku konkurencji doskonalej, cena p réwna jest kosztowi krancowe-
mu MC, indeks Lernera L = 0 (firmy w konkurencji doskonalej nie maja zZadnej
sity rynkowej). Dodatnie warto$ci indeksu Lernera L, wskazujg na istnienie sity
rynkowej. Im wieksza warto$¢, tym wigksza sita rynkowa przedsigbiorstwa/ban-
ku i mniejsza konkurencja na rynku. W przypadku monopolu, indeks Lernera
wynosi L = 1/ e, gdzie e to warto$¢ cenowej elastycznos$ci popytu. Indeks Lerne-
ra nigdy nie przekracza 1, poniewaz koszt krancowy MC jest zawsze nieujemny.
Indeks Lernera L przybiera wartosci z przedziatu (0,1).

Pomiar indeksu Lernera w sektorze bankowym jest oparty o model banko-
wosci monopolistycznej Montiego i Kleina rozszerzony o przypadek niedosko-
natej konkurencji Cournota, zgodnie z ktérym wrazliwo$¢ oprocentowania de-
pozytéw i kredytow na zmiany stép rynku miedzybankowego (kontrolowanych
przez bank centralny)* zalezy od ilo$ci bankéw. Aby to wykaza¢, zaklada sie ze
na rynku funkcjonuje N uczestnikéw rynku (bankéw) oraz ze kazdy bank mak-
symalizuje zyski.

Funkcja zysku banku z wykorzystaniem modelu Montiego i Kleina przybie-
ra nastepujaca postac:

®)  2(D,L)=(@, (L)-1)*L+(r-r,(D))*D-C(D,L)

gdzie:

r- stopa oprocentowania kredytow,

L - wielko$¢ kredytow,

r, - stopa oprocentowania depozytow,

D - wielko$¢ depozytow,

r - stopa procentowa na rynku mi¢dzybankowym.

Zalozenie o maksymalizacji zysku mozna zapisa¢ w nastepujacy sposob
w odniesieniu do kredytéw oraz depozytow:

w o
(4) or  or, C A
—=—VL+r, -r-—=0—> * =
oL oL oL r Ne,
ey
R AN PG M=) B
oD oD SG))) ry Ne,

gdzie:
e, ie, to odpowiednio elastycznosci cenowe popytu dla depozytéw i kredytow,
N - ilo$¢ uczestnikow rynku np. bankéw.

2 Freixas i Rochet (2008), s. 72-73.
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Wzory 415 stanowia odpowiednik indeksu Lernera w sektorze bankowym.
Wazng rzecza, jaka nalezy zauwazy¢ w odniesieniu do réwnan 4-5 jest fakt, ze
reakcja oprocentowania kredytéw i depozytéw na zmiane oprocentowania na
rynku miedzybankowym zalezy od stopnia konkurencji na tym rynku opisane-
go liczba dziatajacych bankéw.

1.3. Metoda Boone’a

Metoda Boonea opiera si¢ na hipotezie tzw. efektywnej struktury rynkowe;
(ESH) polegajacej na zalozeniu, ze firmy bardziej efektywne (o nizszych kosz-
tach krancowych) posiadaja wieksza sile rynkows i dlatego osiagaja wigksze zy-
ski. Efekt ten jest tym silniejszy, im poziom konkurencji jest wyzszy. Zaleznos¢
te mozna zapisa¢ nastepujacym réwnaniem:

(6) Insiy= a, + f1ln MC

gdzie:

s, — sita rynkowa firmy zdefiniowana jako udzial w rynku firmy i (banku i)
w okresie t,

MC, - koszt kranicowy banku i w okresie t,

B - szacowany wskaznik Boone’a.

Miarg poziomu konkurencji jest parametr [3, ktéry osiaga wartosci mniejsze
od zera. Im poziom konkurencji jest wyzszy, tym wartos¢ bezwzgledna ujemne-
go parametru [}, okreslajgca wskaznik Boone’a jest wieksza®.

2. Wyniki pomiaru konkurencji w europejskich sektorach
bankowych - przeglad literatury

W obszarze badawczym dotyczacym analizy konkurencji przeprowadzone
badania empiryczne (cross-country) dotyczyly gtéwnie zagadnien wptywu kon-
kurencji w sektorze finansowym na jego stabilnos¢, na dostep do finansowania
zewnetrznego oraz na rozwoj gospodarczy. Badano rowniez zwigzek miedzy
koncentracja rynku a poziomem konkurencji.

Utworzenie strefy euro byto wyzwaniem dla analitykéw zajmujacych sie ba-
daniem poziomu konkurencji. Oczekiwano, ze wejscie do strefy euro podnie-
sie poziom konkurencji w sektorze finansowym, wywrze nacisk na zyskownos¢
bankoéw, co spowoduje wzrost efektywnosci instytucji finansowych (EBC 1999).
Wykazywano, ze wejscie do strefy euro zmieni pozycje banku jako gléwnego po-
srednika finansowego (disintermediation), co moze powodowa¢ zmiany w wy-
niku finansowym i spowoduje wzrost presji konkurencyjnej od strony rynku

22 Leuvensteijn i in. (2007), s. 9-12.
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kapitalowego (McCauley i White 1997). W obliczu tych wyzwan, systemy ban-
kowe krajow strefy euro podejmowaly odpowiednie strategiczne dziatania za-
radcze polegajace na wzroscie efektywnosci, m.in. poprzez usprawnianie jakosci
uslug, obnizanie kosztéw, rozwoj alternatywnych zrédet przychodéw poprzez
ekspansje geograficzng (EBC 1999). Banki angazowaly si¢ w fuzje i przejecia,
w szczegdlnosci transgraniczne (cross-border)® i sojusze strategiczne. Najwigk-
sze nasilenie fuzji odnotowano tuz przez przyjeciem euro, zas w kolejnych latach
tempo konsolidacji spadto (ale przez caly czas obserwowano zmniejszanie si¢
liczby instytucji finansowym w strefie euro). Ostatnio z uwagi na skutki kryzysu
finansowego nastapita kolejna faza fuzji*.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze liczba opracowan empirycznych dotyczacych
wylacznie zmian konkurencji sektora finansowego w Unii Gospodarczej i Walu-
towej (ex post) w oparciu o metody ilosciowe jest niewielka, a badania panelowe
(cross-country) sa ciagle we wstepnej fazie rozwoju i nie sformulowano jeszcze
jednoznacznych wnioskéw. Natomiast wiekszos¢ dotychczas napisanych prac
dotyczy szerokiego problemu integracji finansowe;.

Wykorzystujac model P-R, Claessens i Laeven (2004) na podstawie analizy
poziomu konkurencji (cross-country) m. in. w sektorach bankowych krajow UE-
15 i UE-10 (w latach 1994-2001) stwierdzili, Ze nie ma jednoznacznych zwigz-
kow miedzy wzrostem koncentracji a spadkiem poziomu konkurencji. Istotnymi
czynnikami sg bariery wejscia. Podobne wyniki otrzymali Hempell (2002) dla
niemieckiego, a Coccorese (2004) dla wloskiego sektora bankowego.

Gelos i Roldos (2002) analizujac poziom konkurencji w gospodarkach
w okresie transformacji (1994-2000), stwierdzili, Ze mimo spadku liczby ban-
kéw w analizowanym okresie poziom koncentracji nie wzrosl, ale réwniez nie
obnizyl si¢ poziom konkurencji. Zdaniem autoréw negatywne dla konkurencji
efekty zwiagzane z konsolidacjg w analizowanych krajach (m.in. w Polsce), byty
dotychczas neutralizowane przez zwigkszanie udzialu w rynku kapitatu zagra-
nicznego. W badaniu tym autorzy jednak wskazujg na fakt, ze proces konsoli-
dacji, szczeg6lnie w Europie Srodkowej, nie byt jeszcze zamkniety i trudno jest
zatem formultowac jednoznaczne wnioski.

Analize przekrojowg (cross-country) dla krajéw Europy Srodkowej i Wschod-
niej przeprowadzili réwniez Philippatos i Yildirim (2003) w latach 1993-2000
oraz Koutsomanoli-Fillipaki i Staikouras (2006) w latach 1998-2002. Wyniki
przeprowadzonych analiz wskazaty w wigkszosci analizowanych sektoréw ban-
kowych krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej na konkurencje monopolistycz-

2 W 2005 r. transakcje cross-border stanowity 51% calosci transakeji M&A - z powodu fuzji
Unicredito i HypoVerensbanku, ABN Amro i Banca Antonveneta oraz Swedbanku i Hansaban-
ku.

27 uwagi na to, ze kryzys finansowy 2008 r. jeszcze si¢ nie zakonczyl, nie stanowi ona przed-
miotu badan.
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ng. Ponadto, Koutsomanoli-Fillipaki i Staikouras (2006) stwierdzili, ze jedynie
w krajach UE-10 w latach 1998-2002 nizsze bariery wejscia na rynek oraz wzrost
udziatu kapitalu zagranicznego spowodowaly, ze wzrost koncentracji nie wywo-
tat w analizowanym okresie spadku poziomu konkurencji.

Inne rezultaty badan przedstawili Bikker i in. (2007) oraz Bikker i Spierdijk
(2008), ktorzy jako pierwsi dokonali analizy zmian konkurencji (cross-country)
101 krajow w okresie ostatnich pigtnastu lat. Autorzy wykazali znaczace zmiany
w poziomie konkurencji w analizowanych krajach. Ponadto, wykazali spadek
konkurencji w sektorach bankowych gospodarek zachodnich (w szczegoélnosci
w krajach strefy euro), natomiast wzrost konkurencji w sektorach bankowych
krajéw Europy Wschodniej. Wedlug Bikkera i Spierdijka zalamanie tendencji
wzrostowej miar konkurencji w latach 2001-2002, a nastepnie ich spadek, byt
spowodowany opdzniong odpowiedzig na wprowadzenie ,wirtualnego” euro
w 1999 r. Jednak zdaniem autoréw, wprowadzenie euro spowodowalo wzrost
konkurencji na rynku finansowym, m.in. poprzez wzrost konkurencji na rynku
kredytowym, poniewaz zmienilo rodzaj ustug prowadzonych przez banki i spo-
wodowalo ozywienie na rynku kapitalowym?. Wprowadzenie euro zmienito za-
tem role banku jako tzw. posrednika finansowego, ktéry byt wczesniej gtéwnym
uslugodawcy w finansowaniu przedsiebiorstw w krajach strefy euro.

Wykorzystujac indeks Lernera, Angelini i Cetorelli (2003) wykazali wzrost
konkurencji mimo wzrostu koncentracji we wloskim sektorze bankowym (sita
rynkowa spadala w latach 1984-1997), Maudos i de Guevara (2004) wykaza-
li wzrost konkurencji mimo wzrostu koncentracji (sita rynkowa w Niemczech
i Anglii spadata w latach 1992-1999). Natomiast Maudos i de Guevara (2007)
w latach 1986-2002 wykazali spadek sily rynkowej od polowy lat dziewieédzie-
sigtych w hiszpanskim sektorze bankowym.

Wzrost konkurencji na rynku kredytowym w krajach strefy euro wykazali
w swoim artykule Leuvensteijn i in. (2007) wykorzystujac metode zapropono-
wang przez Boonea. Wedlug autoréw wzrost konkurencji na rynku kredyto-
wym w krajach strefy euro byl spowodowany m.in. poprzez wzrost konkurencji
na rynku kredytowym - m.in. poprzez wzrost emisji obligacji korporacyjnych
i ozywienie na rynku kapitalowym.

3. Determinanty zmian konkurencji w polskim sektorze
bankowym w latach 1997-2008

System finansowy w Polsce oparty jest gtéwnie na bankach komercyjnych,
ktoérych udzial w aktywach calego sektora finansowego wynosi ok. 70%. Syste-
matycznie rosnie, cho¢ nadal jest niewielka, rola innych instytucji finansowych.

2 Nalezy zauwazy¢, ze po utworzeniu wspolnej waluty — euro, nastgpit gwattowny wzrost emi-
sji obligacji korporacyjnych: z 30 mld euro w roku 1999 do 170 mld euro trzy lata pdzniej (gtéwnie
ze wzgledu na wzrost plynnos$ci oraz wzrost konkurencji w sektorze posrednikéw finansowych).
Por. EBC (2007), s. 20.
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Lata 1997-2008 to okres szybkich zmian w polskim sektorze bankowym.
Banki staraly si¢ formutowac¢ nowe strategie rozwoju w celu osiagnigcia jak naj-
lepszych wynikéw finansowych i poprawy swojej pozycji konkurencyjnej. Moz-
na wymieni¢ nastepujace czynniki wplywajace na zmiany konkurencji w pol-
skim sektorze bankowym w analizowanym okresie:

+ globalizacja i deregulacja,
« powstanie strefy euro,
o  przeksztalcenia wlasnosciowe, wzrost koncentracji z uwagi na wzrost fuzji

i przejec,
 integracja europejskiego rynku finansowego i przystapienie Polski do UE,

« postep w technologiach informatycznych, w tym innowacje w sektorze fi-
nansowym,
o kryzys finansowy.

Globalizacja i deregulacja nasilita proces fuzji i przeje¢, ktérym sprzyjal szyb-
ki rozwoj technologiczny. W pierwszej potowie lat 90. gtéwnym mechanizmem
konsolidacji bylo przejmowanie przez silne banki innych bankéw bedacych
w zlej sytuacji finansowej, zas od roku 1997 do 2001 nastgpowaly fuzje i przejecia
bankéw w wyniku przeksztalcen wlasnosciowych. W latach 2002-2007 nastgpito
ostabienie tempa konsolidacji, ktére ponownie wzrosto w 2008 r. z uwagi na kry-
zys finansowy. Nalezy jednak zauwazy¢, ze procesy konsolidacyjne wystepujace
w polskim sektorze bankowym byly w duzej mierze naturalng konsekwencja
wczesniejszej prywatyzacji bankéw krajowych oraz nasilajacych sie fuzji w kra-
jach strefy euro (z uwagi na fakt, ze zagraniczny kapital w bankach dzialajacych
na terenie Polski w duzej mierze pochodzi z krajow strefy euro). Udzial bankéw
z przewagg kapitalu zagranicznego na koniec 2008 r. wynidst ok. 70 %, podczas
gdy na koniec 1997 r. wynosil ok. 15 %. Analizujac przemiany wlasnosciowe
zachodzace w polskim sektorze bankowym na przestrzeni ostatnich lat, nalezy
podkresli¢ stabilizacje udziatu kapitatu zagranicznego od 2000 r.*

Konsolidacja w polskim sektorze bankowym spowodowata spadek liczby ban-
kéw?* oraz zmiany koncentracji (por. wartosci wskaznika CR, wykres 1). Badajac
zmienno$¢ wskaznika koncentracji CR, w polskim sektorze bankowym nalezy
zauwazy¢, ze w czgsci analizowanego okresu (1998-2001) wskazniki te wykazuja
tendencje wzrastajaca. Wzrostowi wskaznika koncentracji sprzyjaty fuzje i prze-
jecia realizowane przez duze banki. Z kolei, spadek wskaznikéw koncentracji
byt spowodowany spowolnieniem procesu konsolidacji i wolniejszym rozwojem
duzych bankéw.

% por. NBP, Sytuacja Finansowa Bankdw, Synteza, 1998, KNF, 2008.

2 W 2008 r. dziatalo w Polsce 70 bankéw komercyjnych, w tym 18 oddziatéw instytucji kre-
dytowych. W 1997 r. liczba bankéw komercyjnych wynosila 81 (por. NBP, Sytuacja Finansowa
Bankoéw, Synteza, 1998, KNE, 2008).
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Wykres 1 Wykres 2
Wartosci wskaznika CR5 (1997-2008) Wskazniki ROA, NIM i NPL polskich
bankow komercyjnych (1997-2008)
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Zrédto: NBP, KNE.

Waznym czynnikiem (moze najwazniejszym), ktéry wplywal na poziom
konkurencji polskiego sektora bankowego w analizowanym okresie, bylo przy-
stapienie Polski do Unii Europejskiej. W zwigzku z akcesja, nastgpita harmoni-
zacja polskiego prawa finansowego z regulacjami w Unii Europejskiej. Nalezy
zauwazy¢, ze z dniem wejscia Polski do UE nastgpilo usuniecie jednej z barier
wejscia®® dla unijnych bankéw, poprzez wprowadzenie w Polsce prawa jednego
paszportu®.

Lata 1997-2008 to réwniez rozwoj technologii elektronicznej w bankowosci.
Dzigki nowym rozwigzaniom technicznym banki byly w stanie podnies¢ jakos¢
dokonywanych operacji, usprawni¢ procedury rozliczeniowe oraz przyspieszy¢
obrot srodkéw pienieznych. W ostatniej dekadzie rozwigzania techniczne (w tym
rozwdj technologii IT i sieci Internet) staly si¢ jednym z waznych czynnikéw we-
wnetrznych, umozliwiajacych bankom doskonalenie ich systeméw zarzadzania.
Ponadto przyczynily si¢ do tworzenia nowoczesnych produktéw bankowych
i kanatow ich dystrybucji. Nowoczesne technologie informatyczne przyczynily
sie do obnizenia kosztéw operacyjnych, oraz pozwolily na konstrukcje nowo-
czesnych modeli scoringowych. Rozwigzania techniczne m.in. takie jak Inter-
net, spowodowaly zmniejszenie si¢ barier wejscia na rynek i wzrost konkurencji
(Bikker i Bos, 2005) poprzez mozliwo$¢ rozwoju bankowosci internetowe;.

Kolejnym waznym czynnikiem ktéry mial wplyw na funkcjonowanie ban-
kéw komercyjnych i poziom konkurencji w sektorze bankowym byl wybuch

28 Bikker i Bos (2005), s. 39.

» Zgodnie z zasada jednego paszportu, instytucja kredytowa, ktdra otrzymata licencje banko-
wa w dowolnym kraju UE, moze podejmowac¢ i prowadzi¢ dziatalnoé¢ na terytorium innego kraju
czlonkowskiego, bez ponownego przechodzenia procedury licencyjnej. Zobowigzana jest jedynie
do zawiadomienia nadzoru bankowego panstwa goszczacego o zamiarze podjecia dziatalnoéci na
jego terytorium. Por. NBP (2004).
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swiatowego kryzysu finansowego w 2007 r., ktdrego efekty w Polsce zaczetly
by¢ widoczne dopiero w 2008 r. (po bankructwie banku inwestycyjnego Leh-
man Brothers). Poczatkowo kryzys w Polsce dotknal gtéwnie rynek kapitalowy
i przejawil si¢ w silnych spadkach na rynku akcji*, ale juz pod koniec 2008 r.
w Polsce pojawily sie sygnaly stabniecia koniunktury gospodarczej, m.in. nasta-
pifo wyrazne zmniejszenie tempa wzrostu wynikéw finansowych sektora przed-
siebiorstw, doszto do bardzo silnych zaburzen w funkcjonowaniu rynkéw, gwat-
townego wzrostu awersji do ryzyka oraz redukcji dostepu do kredytu i wzrostu
kosztéw finansowania. Powyzsze czynniki spowodowaty spadek wynikéw ban-
kow komercyjnych w IV kwartale 2008 r.*' W 2008 r. poréwnaniu z 2007 r. na-
stapil spadek wskaznika kredytow zagrozonych (NPL) oraz spadek rentownosci
mierzonej wskaznikami rentownosci aktywow (return on assets »ROA«) (por. wy-
kres 2). W 2008 r. banki z jednej strony zaczely zaostrzaé warunki kredytowania,
ale z drugiej strony zabiegaly o depozyty. Z uwagi na spadek zaufania na rynku
miedzybankowym, taka tendencja utrzymywala si¢ réwniez w 2009 r.

4, Analiza poziomu konkurengji polskiego sektora
bankowego w latach 1997-2008, wyniki empiryczne

4.1. Wyniki pomiaru konkurencji metoda P-R

W celu estymacji poziomu konkurencji w polskim sektorze bankowym,
przeprowadzono badanie panelowe na danych rocznych z bilanséw i rachunkéw
wynikéw bankéw komercyjnych dla lat 1997-2008. Statystyke H dla polskiego
sektora bankowego (warto$ci elastyczno$ci funkcji przychodu), oszacowano na
podstawie ponizszego rdwnania:

n L
(7) Inll;; = c; +a*Inwy, + ay*Inw,,;, + az*Inwe; + as(Ol/ID); +Z b*oth; +Z%Dz +e;
J=1 1=l
gdzie zmienna zalezna to>:
I, - (interest incame) przychdéd odsetkowy podzielony przez aktywa (II/A) lub
przychdd odsetkowy (II)*,

30 Komisja Nadzoru Finansowego, Raport o sytuacji bankéw w 2007 roku, Warszawa 2008, s. 19.

3! Jednak w calym 2008 r. banki osiagnely wynik finansowy netto lepszy niz w 2007 r. (por.
Komisja Nadzoru Finansowego, Raport o sytuacji bankéw w 2009 roku, Warszawa 2010, s. 35.

32 Panel danych obejmowal wszystkie banki komercyjne istniejagce w danym okresie (1997-
2008). Do obliczenia funkeji H wykorzystano odpowiednie wartosci z bilansu bankéw komercyj-
nych oraz rachunku wynikéw. Dane obejmowaly takie kategorie jak: aktywa, przychdd odsetkowy,
wynagrodzenia, kredyty zagrozone, aktywa trwale, koszty odsetkowe, kredyty i inne wydatki.

3 Odpowiednie zmienne zdefiniowano na podstawie pracy Gelos i Rodos (2002).

3 Por. Pawlowska (2010), s. 105.
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Ceny:
w,, - (unit price of labour) jednostkowa cena pracy, zdefiniowana jako:
koszty pracy
aktywa

w,,,- (unit price of funds) jednostkowa cena funduszy, zdefiniowana jako:

koszty odsetkowe

depozyty

w,,, - (unit price of capital) jednostkowa cena kapitatu, zdefiniowana jako:

koszty kapitatu

~aktywa trwale

oth, - zmienna egzogeniczna NPL* (size of nonperforming loans), D,- zmienne
czasowe. a,, a,, a,, - wspotczynniki regresji*.

Aby sprawdzi¢ zalozenia metody P-R o dlugookresowej réwnowadze w pol-
skim sektorze bankowym zastosowano test, wstawiajac do réwnania (7) w miej-
sce zmiennej zaleznej wskaznik ROA dla lat 1997-2008 (wyniki powyzszego
testu zostaly zaprezentowane w tabeli 3). Po podstawieniu za zmienng zalezng
ROA lub ROE, warto$¢ statystyki H=0 oznacza, Ze system bankowy jest w stanie
dlugookresowej rownowagi. Test ten tatwo przeprowadzi¢ uzywajac powyzszych
wskaznikow, poniewaz w stanie rownowagi dlugookresowej zyski sa rowne zeru
oraz zaréwno dla ROA, jak i dla ROE nie zalezg od cen naktadéw. Na podstawie
przeprowadzonego testu Walda nie mozna odrzuci¢ hipotezy o dlugookresowej
réwnowadze w sektorze bankowym na konwencjonalnym poziomie istotnosci,
co oznacza, ze warunek stosowania metody Panzara i Rosse’a jest spetniony (por.
tabela 3).

Tabela 3
Wartos¢ testu Walda w celu stwierdzenia dlugookresowej rownowagi w polskim
sektorze bankowym w latach 1997-2008, H  : H=0, H : H<0

ROA Warto$¢ testu Walda dla H=0
Warto$¢ Statystyki H: Probab.
0,073 0,3088

Zrédlo: obliczenia wlasne.

W celu przeanalizowania zmian poziomu konkurencji w polskim sektorze
bankowym obliczono warto$¢ funkcji statystyki H dla catego analizowanego

3 Udzial w aktywach nalezno$ci zagrozonych od sektora niefinansowego: ponizej standardu,
watpliwych i straconych.

* Suma wspotczynnikow regresji (a,+a,+a,) wyznacza wartos¢ statystyki H dla sektora ban-
kéw komercyjnych.
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okresu (lata 1997-2008) oraz czterech podokreséw: dla lat 1997-1998 (H,), dla
lat 1999-2003 (H,), dla lat 2004-2007 (H,), oraz dla lat 2004-2008 (H,). W bada-
niu obliczono wartosci statystyki H: dla wszystkich bankéw komercyjnych, dla
dwdch zmiennych objasnianych (przychdd odsetkowy podzielony przez aktywa
(II/A) lub przychéd odsetkowy (II)). Do estymacji elastycznosci funkcji przy-
chodu zastosowano model analizy danych panelowych w zaleznosci od wartosci
testu Hausmana®’.

Warto$ci statystyki H, okreslajacej poziom konkurencji dla dwoch zmien-
nych objasnianych dla lat 1997-2008 oraz dla poszczegdlnych okreséw: 1997-
1998, 1999-2003, 2004-2007 oraz 2004-2008 prezentuje tabela 4.

Tabela 4
Wartosci miary H dla bankéw komercyjnych dzialajacych w Polsce
Banki komercyjne
In(II/TA) In(1I)
1997 - 2008 H 0,63' 0,23!
1997 - 1998 H 0,51! 0,44
1999 - 2003 H, 0,64 0,56'
2004 - 2007 H, 0,60! 0,54!
2004 - 2008 H, 0,55! 0,22!

Zrédlo: obliczenia wlasne. 'Hipoteza o H=0 i H=1 zostala odrzucona na poziomie ufnosci 99,9. (por. Pa-
wlowska (2010)).

Na podstawie analizy danych z tabeli 4 mozna stwierdzi¢, Ze poziom kon-
kurencji wskazuje na konkurencje monopolistyczng. Wartosci statystyki H sa
wyzsze gdy zmienna objasniana jest skalowana przez aktywa (por. Bikker i in.
(2006), s. 17).

O wzrastajagcym poziomie konkurencji w calym polskim sektorze banko-
wym moze $wiadczy¢ réwniez malejacy poziom marzy odsetkowej NIM (net in-
terest margin)*®. W polskim systemie bankowym, podobnie jak w innych krajach
UE, mozna zaobserwowa¢ tendencje spadkowa poziomu tego wspolczynnika,
jakkolwiek w Polsce jest on nadal dwukrotnie wyzszy niz $rednia w UE-25%.

7 Do estymacji wspolczynnikéw analizy panelowej na niezbilansowanym panelu danych wy-
korzystano pakiet STATA 9.2.

3 Wskaznik marzy odsetkowej netto jest obliczany jako iloraz dochodéw odsetkowych netto
i przecigtnego stanu aktywéw w danym roku:

dochdd odsetkowy netto
aktywa

marza odsetkowa=

"W 2001 r. §rednia marza odsetkowa netto dla krajéow UE wynosifa 1,51%. Por. EBC (2003).
W 2004 r. Srednia marza odsetkowa netto dla Niemiec wyniosta 0,89%, dla Hiszpanii 0,95%, nato-
miast dla Wloch 2,48%. por. Banque de France Bulletin (2005).
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Do zmniejszenia marzy odsetkowej netto w analizowanym okresie, przyczynit
sie rowniez spadek nominalnych stép procentowych, bedacy efektem obnizania
sie wskaznika inflacji.

Otrzymane wyniki analizy panelowej potwierdzaja wczesniejsze wyniki in-
nych autoréw badajacych poziom konkurencji polskiego sektora bankowego,
na podstawie danych z bazy BankScope. Byli to (m.in. Gelos i Roldos (2002),
Koutsomanoli-Fillipaki i Staikouras (2004), Claessens i Laeven (2004), Utrero-
Gonzalez i Callado-Munoz (2007), Bikker i Spierdijk (2008)). Wyniki analizy
panelowej dla polskiego sektora bankowego otrzymane przez powyzszych au-
torow metoda P-R prezentuje tabela 5*. Nalezy zauwazy¢, ze wartosci statystyki
- H wskazuja, ze poziom konkurencji polskiego sektora bankowego jest zblizony
do poziomu konkurencji panujacego w krajach strefy euro (por. tabela 6).

Tabela 5
Wartosci statystyki-H dla polskiego sektora bankowego
Lata Wartosci H
Claessens i Laeven (2004) 1994-2001 0,82
Gelos i Roldos (2002) 1994 0,54
Gelos i Roldos (2002) 1999 0,53
Bikker i Spierdijk (2008) 1992 0,45
Bikker i Spierdijk (2008) 2004 0,03

Zrédlo: Gelos i Roldos (2002), s. 47, Claessens i Laeven (2004), s. 573, Bikker i Spierdijk (2008), s. 26.

Tabela 6
Wartosci statystyki-H dla polskiego sektora bankowego
Zmienna objasniana UE-15 UE-10
1998-2002! In(II/TA) H=0.54 H=0.78
1998-2002" In(TI/TA) H=0.61 H=0.46
19942 In(IT) H=10.87 H=0.61
2004* In(1T) H=0.55 H=0.55

Zrédlo: 'Koutsomanoli-Fillipaki i Staikouras (2006), s. 39, *Bikker i Spierdijk (2008), s. 26.

4.2. Wyniki pomiaru konkurendji polskiego sektora bankowego
z wykorzystaniem indeksu Lernera

W celu oszacowania indeksu Lernera w polskim sektorze bankowym wyko-
rzystano wzor (2) oraz panel danych rocznych z bilanséw polskich bankéw oraz
rachunkow wynikow, dla lat 1997-2008, tak jak w przypadku metody P-R.

0 Jedynie Bikker i Spierdijk (2008) wykazali nizszy poziom konkurencji dla polskiego sektora
bankowego.
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Do pomiaru kosztu krancowego wykorzystano funkcje kosztéw TC w posta-
ci translogarytmicznej (Berger i Mester (1997)).

3 3.3 3
(8) TC=A+Any +1/2* B(Inyy +Zl,/}/ InW, +Zl;[;’jk In¥; InJ¥, +3 7 InyIni¥, +v, +z,
J= J=1 k=] J=
Nastepnie estymowano koszt krancowy MC jako pochodng funkcji kosztow
wzgledem y.

©) MC:TC[ﬂ]+ﬂ2(1nyir)+iy/,1nl/l/j]
y

gdzie:
Wj - ceny naktadow estymowane jak w przypadku modelu P-R,
(output) przyjeto ze y to aktywa poszczegdlnych bankow.

Indeks Lernera szacuje si¢ jako iloraz réznicy ceny rynkowej i kosztu kran-
cowego do ceny rynkowej (por. wzdr 2). Za ceng rynkowa (p)w sektorze banko-
wym przyjeto przychdod odsetkowy dzielony przez aktywa dla kazdego banku i w
okresie t (por. Angelini i Cetorelli, 2003).

Oszacowane warto$ci indeksu Lernera oraz kosztu kranicowego dla polskie-
go sektora bankowego prezentuje tabela 7. Wyniki pomiaru kosztu kranicowego
wskazaty na jego spadek w latach 1997-2008. Nalezy zauwazy¢, ze w 2008 r. na-
stapil wzrost indeksu Lernera §wiadczacy o spadku konkurencji.

Tabela 7
Wyniki estymacji indeksu Lernera dla polskiego sektora bankowego
w latach 1997-2008

Liczba
Rok Std. Dev. Indeks Lernera Std. Dev. MC ol il
1997 0,425254 0,3802458 0,009015 0,07307695 |83
1998 0,386123 0,3816084 0,008732 0,07155848 |81
1999 0,340915 0,2866669 0,009159 0,06980097 |73
2000 0,306847 0,4192944 0,008604 0,06887544 |72
2001 0,684271 0,3019527 0,008770 0,06913474 |70
2002 0,416789 0,0973307 0,008439 0,06642440 |67
2003 1,695749 0,1360234 0,008662 0,06589605 |59
2004 1,596667 0,1892985 0,008575 0,06461746 |59
2005 0,862366 0,2846030 0,008973 0,06457389 |58
2006 0,531301 0,2788467 0,008505 0,06336119 |59
2007 1,031755 0,2591705 0,008568 0,06254121 |60
2008 0,479565 0,3700726 0,008604 0,06174030 |64

Zrédlo: obliczenia wlasne.

W celu okreslenia wplywu utworzenia strefy euro (w 1999 r.) oraz przy-
stapienia Polski do Unii Europejskiej (1 maja 2004 r.) na zmiany konkurencji,
oszacowano Srednie warto$ci indeksu Lernera w podziale na nastepujace lata:
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1997-1998%!, 1999-2003, 2004-2007, 2004-2008*. Oszacowane warto$ci indek-
su Lernera dla poszczegdlnych okreséw prezentuje tabela 8. Srednie wartosci
indeksu Lernera wykazuja podobna tendencje jak miary P-R. W latach 1999-
2003 poziom konkurencji w calym sektorze bankéw komercyjnych byl wyzszy
niz w latach 1997-1998, o czym $wiadczy spadek sily rynkowe;j.

Tabela 8
Wyniki estymacji indeksu Lernera dla polskiego sektora bankowego
w latach 1997-1998, 1999-2003, 2004-2007, 2004-2008 oraz 1997-2008

Lata Indeks Lernera Std. Dev.
L,:1997-1998 0,809356 0,4046345
liczba obserwacji 160
L,:1999-2003 0,2503539 | 0,9259546
liczba obserwacji 256
L,: 2004-2007 0,2534153 | 1,066649
liczba obserwacji 229
1997-2007 0,2839089 | 0,8487746
liczba obserwacji 723
1997-2008 0,2909159 | 0,7528025
liczba obserwacji 787
H:L=L, p(F-test) (0,0750)
HyL=L, p(F-test) (0,0392)
H;yL=L, p(F-test) (0,4751)

Zrédlo: obliczenia wlasne.

Tabela 9
Wartosci oszacowanego indeksu Lernera dla wybranych sektoréw bankowych
krajow UE
Hiszpania Niemcy Czechy
Rok [Indeks Lernera| CR5 (%) | Indeks Lernera [CR5 (%)|Indeks Lernera|CRS5 (%)
1 2 3 4 5 6 7
1997 10,186 45,2 0,17 16,7 - -
1998 (0,209 44,6 0,16 19,2 - -
1999 10,228 51,9 0,17 19,0 0,3076 -
2000 (0,225 54,0 0,14 20,0 0,3111 -
2001 |0,236 53,0 0,12 20,0 0,2912 68,4

41 Okres przed wprowadzeniem euro.
2 Okres po wejéciu nowych 10 krajéw do Unii Europejskiej (w tym Polski).
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1 2 3 4 5 6 7
2002 (0,249 53,0 - 20,0 0,1703 65,8
2003 |- 43,1 - 21,6 0,4344 65,8
2004 |- 41,9 - 22,1 0,4575 64,0
2005 |- 42,0 - 21,6 0,4209 65,5

Zrédlo: EBC, Geuvara, Maudos, Perez (2007) s. 285, Podpiera, Weill, Schobert (2007), s. 90, Krahnen,
Schmidt (2004) s. 318.

Wyniki oszacowanego indeksu Lernera w sektorze bankowym Hiszpanii,
Niemiec i Czech ilustruje tabela 9. Nalezy zauwazy¢, ze w krajach o nizszych
miarach koncentracji indeks Lernera wskazuje na nizszg sila rynkowa, czyli na
wyzsza konkurencje.

4.3. Wyniki pomiaru konkurengji polskiego sektora bankowego metoda Boone’a

Do pomiaru poziomu konkurencji w polskim sektorze bankowym metoda
Boonea (2000) wykorzystano réwnanie nr 6 oraz panel danych rocznych z bi-
lanséw bankéw komercyjnych i rachunkéw wynikéw dla lat 1997-2008*. Koszt
krancowy (MC) oszacowano zgodnie z rownaniem nr 9, jak w przypadku po-
miaru indeksu Lernera.

Wartos¢ wskaznika Boonea oszacowanego dla polskiego sektora bankowego
w latach 1999-2004 wskazywata na najwyzszy poziom konkurencji. W 2008 r.
poziom konkurencji mierzony wskaznikiem Boone’a obnizyl sie (por. tabela 10).

Tabela 10
Wartosci wskaznika Boone’a dla polskiego sektora bankowego
B (p value) | Liczba obserwacji R?
1997 -2,03161 0,000 83 0,4626
1998 -2,067177 0,000 81 0,4519
1999 -2,167101 0,000 73 0,4225
2000 -2,258926 0,000 72 0,4717
2001 -2,77255 0,000 70 0,5260
2002 -3,066105 0,000 67 0,5252
2003 -2,833276 0,000 59 0,5326
2004 -2,90092 0,000 59 0,5399
2005 -2,529311 0,000 58 0,5133
2006 -2,657654 0,000 59 0,5280
2007 -2,387205 0,000 60 0,4275
2008 -2,18581 0,000 65 0,4759

Zrédto: obliczenia wlasne.

# Panel danych obejmowat wszystkie banki komercyjne istniejgce w danym okresie
(lata 1997-2008). Do estymacji wskaznika Boonea wykorzystano miary kosztu kranco-
wego (MC) banku i estymowane z wykorzystaniem wzoru nr 8.
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Leuvensteijn i in. (2007) zastosowali metode Boone'a do pomiaru poziomu
konkurencji na rynku kredytéw m.in. w krajach strefy euro (Niemiec, Wtoch,
Francji, Hiszpanii), krajow spoza strefy euro (m.in. Wielkiej Brytanii) . W po-
wyzszym artykule wskazano réwniez na réznice w poziomach konkurencji wéréd
krajow strefy euro (najwigkszy poziom konkurencji na rynku kredytowych stwier-
dzono w Niemczech i Hiszpanii, nizszy we Francji i Wloszech (por. wykres 3).

Wykres 3
Wyniki pomiaru konkurencji metoda Boone,a

/™ \
_(1) 1997 /998\{99 2000 2001 2002 20052004
2 &/\\ — A\
. o /.

Niemcy ====Hiszpania =====Holandia ====Wielka Brytania

Zrédlo: Leuvensteijn i in. (2007), s. 27-28.

Zakonczenie

Wyniki analizy empirycznej dotyczace polskiego sektora bankowego wyka-
zaly, Ze banki komercyjne w Polsce w latach 1997-2008 dziataly w warunkach
konkurencji monopolistycznej. Poziom konkurencji w polskim sektorze banko-
wym byt zblizony do poziomu konkurencji wystepujacego w sektorach banko-
wych krajow strefy euro (na co wskazywaly warto$ci miary P-R). Wyniki pomia-
ru konkurencji wykorzystywanymi metodami (metoda P-R, indeksem Lernera
oraz metoda Boonea) wykazaly wzrost konkurencji przed 2004 r. oraz spadek
w 2008 .

Impulsem wzrostu konkurencji w sektorze bankowym byt proces przystapie-
nia Polski do Unii Europejskiej. Natomiast niewatpliwie na spadek konkurencji
w 2008 r. mial wplyw $wiatowy kryzys finansowy.
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Przemiany zachodzace w analizowanym okresie zaréwno w bankowosci
europejskiej, jak i w polskiej, byly wynikiem oddzialywania wielu réznorod-
nych czynnikéw m.in. takich jak: globalizacja, liberalizacja, deregulacja, postep
w dziedzinie technologii informatycznych, zmiany w popycie na ustugi banko-
we, postep w integracji europejskiej, wdrazanie programu FSAP oraz wprowa-
dzanie Nowej Umowy Kapitalowej (Basel II)*. Trudno jest zatem jednoznacz-
nie stwierdzi¢, ktéry z tych czynnikéw mial najsilniejszy wplyw na efektywnos¢
i konkurencje polskiego sektora bankowego. Nalezy zauwazy¢, ze w okresie kry-
zysu na rynku finansowym (kiedy rynek finansowy stal si¢ malo przewidywalny)
wskazanie determinant konkurencji polskiego sektora bankowego bylo jeszcze
trudniejsze.
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Quantitative methods in Competition analysis
in Polish banking sector

Summary

The purpose of the study was to estimate the degree of competition in the Po-
lish banking sector between 1997 and 2008 with the use of three models: Panzar
and Rosse (P-R) model, Lerner index and Boon’s method. Results of the quan-
titative analysis show that the level of competition in the Polish banking sector
during the analysed period was similar to the that of other euro zone countries
and indicated a monopolistic competition (in accordance with the results of the
P-R model). In 2008, it was observed the decrease in competition in the Polish
banking sector.

A strong driver for the competition growth in the banking sector was the
process of Poland’s accession to the European Union. The P-R model, the Lerner
index and the Boone method showed an increase in the competition before the
accession to EU. The same channels (increase in mergers and acquisitions and
deregulation) which affected changes in the competition of banking sectors in
the euro zone countries, affected the Polish banking sector due to the involve-
ment of capital from the euro zone.

Key words: competition, concentration, Panzar-Rosse model, Boone Indi-
cator, Lerner index



